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I.  Wybrane dane finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych  zakoriczonych zakoniczonych zakonczonych

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (6023) (4174) (1421) (970)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5937) (3503) (1401) (814)
Zysk (strata) netto (5981) (3631) (1412) (844)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 10 668 (5 468) 2518 (1270)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9413) 6234 (2221) 1448
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6124 (444) 1445 (103)
Przeptywy pieniezne netto — razem 7 379 322 1741 75
Srednia wazona liczba akgji 1409 988 1409 669 1409 988 1409 669
Zysk (strata) na jednga akcje zwykta (w zt / EUR) (4,24) (2,58) (1,00) (0,60)

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa/pasywa razem 45137 29618 10679 6931
Aktywa trwate 24 560 11715 5811 2742
Wartosci niematerialne 22 073 8904 5222 2 084
Aktywa obrotowe 20577 17903 4 868 4190
Kapitat wtasny 24928 24111 5898 5643
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 209 5507 4781 1289
Zobowigzania dtugoterminowe 10230 3774 2420 883
Dotacje rozliczane w czasie cze$¢ dtugoterminowa 9 649 3564 2283 834
Zobowigzania krdtkoterminowe 9979 1733 2361 406
Dotacje rozliczane w czasie cze$¢ krétkoterminowa 6985 - 1653 -
Srednia wazona liczba akgji 1409 988 1409 669 1409 988 1409 669
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /EUR) 17,68 17,10 4,18 4,00

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

= pozycje aktywdw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzar na dzien 31.12.2025 roku wg kursu 1 EUR=4,2267 PLN

(kurs $redni NBP),

= pozycje aktywdw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzar na dzien 31.12.2024 roku wg kursu 1 EUR=4,2730 PLN

(kurs $redni NBP),

= pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywodw pienieznych
za okres od 01.01.2025 roku do 31.12.2025 roku wg kursu 1EUR= 4,2372 PLN*,

= pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywodw pienieznych
za okres od 01.01.2024 roku do 31.12.2024 roku wg kursu 1EUR= 4,3042 PLN*,

*Kursy stanowia Srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dziern kazdego
miesigca w okresie od stycznia do grudnia odpowiednio 2025 roku oraz 2024 roku.
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URTESTE S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025

Il.  Sprawozdanie z zyskdw i strat i innych catkowitych dochodéw

roku w tys. PLN

Wyszezegélnienie Nota 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 - -
Pozostate przychody 5 2 504 1800
Zuzycie materiatow i energii 6 (256) (298)
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 (6 045) (2513)
Ustugi obce 6 (1623) (2 300)
Amortyzacja 6 (322) (439)
Pozostate koszty 6 (281) (424)
Zysk (strata) operacyjna (6 023) (4 174)
Przychody finansowe 7 291 1232
Koszty finansowe (205) (561)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5937) (3 503)
Podatek dochodowy 8 44 128
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5981) (3 631)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (5981) (3 631)
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody ogétem (5981) (3631)
Zysk (strata) na jedng akcje
Wyszczegélnienie Nota 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
Pot:!stawqu zys!< (.podstawowa str.ata) przypadajacy na jedna (4,24) (2,58)
akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng -
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia 9 (4,24) (2,58)
Roz.wodni.ony zyfk.(rozwodniona s'frata) przypadajacy na jedng (4,11) (2,58)
akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna i -
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 9 (4,11) (2,58)
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URTESTE S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025

roku w tys. PLN

lll. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie Nota 31.12.2025 31.12.2024
Wartosci niematerialne 10 22 073 8904
Rzeczowe aktywa trwate 11 2 446 2 744
Naleznosci pozostate 12 32 32
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 9 35
Aktywa trwate razem 24 560 11715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 12 5732 7383
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 8840 1461
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 14 6 005 9 059
Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 20577 17 903
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe razem 20577 17 903
Aktywa razem 45 137 29 618

Wyszczegolnienie Nota 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat zaktadowy 16 153 141
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 16 26 525 25728
Pozostate kapitaty rezerwowe 16 4231 1873
Zyski zatrzymane, w tym 16 (5981) (3631)
- wynik okresu biezgcego (5981) (3631)
Kapitat wtasny razem 24 928 24111
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 572 175
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 9 35
Dotacje rozliczane w czasie 19 9 649 3564
Zobowiazanie dtugoterminowe razem 10 230 3774
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 345 240
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 332 1273
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 - 8
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 20 204 157
Rezerwy na zobowigzania 20 55 55
Dotacje rozliczane w czasie 19 6985 -
Pozyczki i kredyty 21 2 058 -
Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzan wchodzacych w sktad
grup przeznaczonych do sprzedazy 9979 1733
Zobowigzania wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 9979 1733
Zobowigzania razem 20 209 5507
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 45 137 29 618

Strona 7z 49



URTESTE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025
roku w tys. PLN

IV. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
s s Kapitat sprzeda.zY ?kcu Pozostate Zyski Kapitat
Wyszczegdlnienie powyzej ich .
podstawowy - kapitaty  zatrzymane wiasnyrazem
wartosci

nominalnej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2025 roku 141 25728 1873 (3631) 24111
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 25728 1873 (3 631) 24111
Emisja akgji 12 4 456 - - 4 467
Rozliczenie kosztow emisji akcji - (27) - (27)
Pokrycie strat z lat poprzednich - (3631) - 3631 -
Program motywacyjny - - 2358 2358
Zysk netto/dochdd catkowity, w tym - - - (5981) (5981)
- Zysk/strata netto - - - (5981) (5981)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wiasnym 12 797 2358 (2 349) 817
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2025 roku 153 26 525 4231 (5981) 24 928

Kapitat ze

e . Kapitat sprzeda.zY .akcu Pozostate Zyski Kapitat
Wyszczegolnienie powyzej ich .
podstawowy . . kapitaly  zatrzymane wiasny razem
wartosci

nominalnej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2024 roku 141 34175 1873 (8 446) 27 743
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 34175 1873 (8 446) 27 743
Emisja akcji - - - - -
Rozliczenie kosztow emisji akcji -
Pokrycie strat z lat poprzednich - (8 446) - 8 446 -
Zysk netto/dochdéd catkowity, w tym - - - (3631) (3631)
- Zysk/strata netto - - - (3631) (3631)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wtasnym - (8 446) - 4 815 (3631)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2024 roku 141 25728 1873 (3631) 24111
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V. Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Wyszezegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5937) (3 503)
Korekty 16 657 (1772)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 322 439
Przychody z odsetek (235) (533)
Koszty odsetek 88 291
Zmiana stanu zapasow - 162
Zmiana stanu naleznosci 1599 (6128)
Zmiana stanu zobowigzan (565) 702
Zmiana stanu dotacji rozliczanych w czasie 13070 3564
Zmiana stanu rezerw 21 (268)
Program motywacyjny 2357 -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 10720 (5 275)
Zaptacony podatek dochodowy 52 193
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 668 (5 468)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (231) (780)
Wydatki na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania (12 183) (8 180)
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - 9
Ptatnosci z tytutu obligacji 3001 15 185
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 413) 6234
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emis;ji akcji 4 440 -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (287) (389)
Odsetki zaptacone (29) (55)
Kredyty i pozyczki 2 000 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 124 (444)
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
przed skutkami zmian kurséw wymiany 7379 322
Skutki zmian kurséw wymiany, ktdre dotyczg srodkéw pienieznych i i i
ekwiwalentéw srodkdw pienieznych
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 7379 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1461 1139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8840 1461
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VI.  Noty objasniajace do sprawozdania finansowego
Notal. Informacje ogdlne

URTESTE S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) w obecnej formie prawnej — sp6tki akcyjnej, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w Gdanisku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 marca 2021 r. Spédtka posiada
nr KRS 0000886944.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Urteste spdtka z o.0. w spétke akcyjna. Przeksztatcenie zostato
przeprowadzone na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Urteste sp. z o. 0. z siedzibg
w Gdarisku z dnia 16 lutego 2021 r.

Siedziba Jednostki miesci sie w Gdarsku (80-137) przy ulicy Starodworskiej 1.

Jednostce nadano numer NIP 5833355988 oraz numer REGON 383394663.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spoétek handlowych oraz w oparciu o statut Spofki.
Akcje Spétki s notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych.
Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg badania naukowe w dziedzinie biotechnologii.

Urteste prowadzi dziatalnos¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spétka tworzy i rozwija innowacyjng
technologie, majgcg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych stadiach ich rozwoju. Stuzy¢
do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone do diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania
efektéw leczenia réznych typdw nowotwordw. Testy te bedg wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy
IVD).

Technologia rozwijana przez Spétke, bazuje na metodzie enzymatycznej, ktdorej kluczowym elementem s3
biomarkery. Metoda ta umozliwia opracowywanie testéw wykrywajacych rézne typy nowotwordw na podstawie
badania probki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy Spétki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie
wykorzystywana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajacej wykrywanie wielu rodzajéw choréb nowotworowych
we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse na skuteczne leczenie.

Na 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki
przedstawiat sie nastepujaco:

=  Pan Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu,

=  Pan Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.
W 2025 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

e  Jarostaw Bilinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Przemystaw Mencel — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie objetym niniejszym raportem nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e dnia 31 lipca 2025 roku rezygnacje ztozyt Pan Stawomir Kosciak;
e dnia 1 sierpnia 2025 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Przemystawa Mencela.
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Nota 2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

Nota 2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej
(MSSF UE). Zastosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci opierajg sie na standardach i interpretacjach
przyjetych przez Unie Europejska i majacych zastosowanie dla okresu rozpoczynajacego sie dnia 1 stycznia 2024
roku lub okreséw wczesniejszych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie
finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg memoriatu.

Nota 2.2. Okresy objete sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku i obejmuje okres 12 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dziert 31 grudnia 2024 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddw, sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Nota 2.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie
przewidzieé przysztosci, tj. w pierwszej kolejnosci w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego 31 grudnia 2025 r.,
a nastepnie w ciggu 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji przez Zarzad.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest jednak obarczone szeregiem zatozen, gdyz w dacie sporzadzenia
sprawozdania finansowego, projekcje Zarzadu dotyczac stanu srodkdw pienieznych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego zaktadanego poziomu planéw wptywoéw z tytutu zaliczek dotacyjnych oraz refundacji,
wskazujg na koniecznos$¢ pozyskania dodatkowego finansowania do dalszej dziatalnosci Spoétki.

Najistotniejszy wptyw na dziatalnos¢ Spotki w ciggu najblizszych 12 miesigcach oraz latach nastepnych bedg miaty
ponoszone nakfady na prowadzone prac badawczo-rozwojowe.

Podstawgq przyjetego przez Zarzad zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest przede wszystkim:

=  Refundacja ponoszonych wydatkow na prace rozwojowe i badawcze z dotacji ma wyniesé ok 21 000 tys.
PLN, a wykorzystanie srodkéw z zaliczek na dotacje ok. 3 500 tys. PLN. Mozliwos¢ wykorzystania
srodkow dotacyjnych bedzie uwarunkowana postepem prac projektowych i na ten moment nie jest
mozliwe okreslenie w 100% w jakiej wielkosci te srodki bedzie mogta Spdtka wykorzystac. Sposdb ich
wykorzystania jest ograniczony do prac projektowych i $cisle okreslony w umowie dotacji.

= Jednostka pozyskata z tytutu emisji w grudniu 2025 r. akcji serii G fgcznie 4 468 tys. PLN, ktore finansujg
biezgca dziatalnos¢ Jednostki.

=  Przeprowadzenie w 4 kwartale 2026 roku emisji akcji w wysokosci 7 000 tys. PLN.
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W zwiagzku z okolicznosciami wskazanymi powyzej, Zarzad dokonat analizy istotnych osaddéw, na podstawie
ktérych uznat, ze przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci jest zasadne. Kluczowe osady obejmowaty:

=  Prawdopodobienstwo uzyskania refundacji wydatkéw dotacyjnych oraz zaliczek dotacyjnych zgodnie z
przyjetym haromonogramem — Zarzad ocenia prawdopodobieristwo uzyskania powyzszych srodkéw
jako wysokie ze wzgledu na dotychczasowa wspodtprace z instytucjami finansujgcymi.

=  Pozyskanie Srodkéw z nowej emisji — Zarzad ocenia prawdopodobieristwo pozyskanie srodkéw jak
relatywnie wysokie.

= Zdaniem Zarzadu wptywy z tytutu emisji akcji wraz z wptywami z dofinansowan umozliwig Spoétce
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej do momentu uzyskania wynikéw posrednich europejskiego
badania klinicznego w projekcie Panuri. W ocenie Zarzadu uzyskanie tych wynikéw istotnie zwiekszy
prawdopodobieristwo zawarcia transakcji partneringowej dotyczacej testu Panuri.

W nocie objasniajgcej nr 34 Zarzad Spoétki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalnos¢ Jednostki konfliktu na
Ukrainie oraz do konfliktu na Bliskim Wschodzie.

Nota 2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki oraz waluty prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (PLN) o ile nie wskazano inaczej.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajgcych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Kwoty zaokraglane sg do petnego tysigca ztotych polskich (PLN)
bez znaku przecinku. Zaokraglenia stosowane sg w nastepujacy sposob, ze liczby po przecinku posiadajgce kwote
wiekszg niz 500 PLN zaokraglane sg w gore, a kwoty po przecinku ponizej 500 PLN zaokraglane sg w dét.

Kursy walut przyjete do wyceny pozycji aktywow i pasywow przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
[EUR/PLN] 4,2267 4,2730
[USD/PLN] 3,6016 4,1012

Nota 2.5. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe

Spoétka stosowata zasady rachunkowosci w sposéb ciggly dla wszystkich prezentowanych okreséw
sprawozdawczych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu dokonania profesjonalnych
0s3dow oraz szacunkdw i zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane wartosci. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osaddw, szacunkdw czy tez przyjmujac zatozenia moze opierac sie
na opiniach niezaleznych ekspertow. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Wybrane istotne zasady rachunkowosci dotyczace aktywow, pasywéw oraz przychoddow i kosztéw zostaty

przedstawione jako element poszczegdlnych not objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Nota 2.6. Zmiany standardow lub interpretacji

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2025 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci, jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024, z wyjgtkiem zmian do standardow i
nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska (UE), ktére obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku:
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e  Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — brak mozliwosci wymiany”, zatwierdzone
w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub po
tej dacie,

Nowe lub zmienione regulacje MSSF / MSR oraz interpretacje KIMSF zatwierdzone w UE, ktére obowigzujg
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2026 roku lub pézniej:

e Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11),
zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026
roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,,Umowy na energie elektrycznq uzaleznione od natury”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 , Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

e MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, zatwierdzone w UE,
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
nowych standardéw, zmian do standarddw oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2025 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie
do standardow w wersji petnej):

e MSSF 19 ,Jednostki zaleine bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zaleine niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: ujawnienie
informacji”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw walutowych: przeliczenie na walute prezentacji w warunkach
hiperinflacji”, niezatwierdzone w UE, obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoftki, nie mniej wstepna analiza wykazata, ze nie bedg one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Jednostki.

Nota 3. Informacja dotyczgca segmentdw operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych klientéow

W oparciu o definicje segmentdéw operacyjnych zawartg w MSSF 8 ,, Segmenty operacyjne” Spdtka prowadzita
dziatalno$¢ w ramach jednego rynku zdefiniowanego jako ,Innowacje w dziedzinie biotechnologii”.

Ponadto w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie osiggata przychododw ze sprzedazy.

Zarzad Spoétki dokonuje szczegdtowych pomiaréw wynikdow operacyjnych na podstawie analizy kosztow
w uktadzie rodzajowym oraz z podziatem na prace badawcze oraz koszty zarzadu, o ktérych szczegétowe
informacje zaprezentowano w nocie nr 6.

Nota4. Przychody ze sprzedazy

Wybrane zasady rachunkowosci

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania
do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
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Celem Spétki jest opracowanie testéw stuzgcych do wykrywania jak najwiekszego spektrum nowotwordéw,
majgcych powszechne komercyjne zastosowanie w diagnostyce i monitorowaniu postepow leczenia.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dziatalnos¢ Jednostki koncentrowata sie na rozwoju
nastepujgcych projektéow badawczych nad produktami medycznymi, zwigzanych z wykorzystaniem posiadanego
know-how w obszarze diagnostyki nowotwordéw (testy diagnostyczne):

a) PANURI - projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przefomowa na
skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu trzustki
(klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) NASTRO - projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktdrego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu piersi
(klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

c) MULTI-CANCER - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spdtka rozwija testy wykrywajace najczesciej
wystepujgce nowotwory.

Nota 4.1. Przychody ze sprzedazy
W latach 2025-2024 Jednostka nie osiggata przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci do jakiej zostata powotana.
Nota 5. Pozostate przychody

Wybrane zasady rachunkowosci

Pozostate przychody obejmujg przychody z dziatalnosci niebedacej podstawowa dziatalnoscig operacyjna
Jednostki, np. otrzymane dotacje, zyski ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, kary i grzywny, umorzone
zobowigzania.

Ujecie dotacji

Spétka ujmuje przychody z dotacji od rozpoczecia realizacji prac zwigzanych z dang dotacjg. W zawigzku z osgdem
Zarzadu, iz jest wystarczajgca pewnosé, ze Spodtka jest w stanie wypetnié wszystkie warunki wynikajgce z uméw
o dotacje i nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych dotacji, przychody z tytutu dotacji Spétka rozpoznaje
stosujac metode stopnia zaawansowania opartg na naktadach. Przychody z tytutu dotacji stanowig iloczyn %
dofinansowania okreslonego w umowie oraz wartosci kosztéw poniesionych w danym okresie, ktdre zaliczane sg

do kosztow kwalifikowalnych. Naliczone przychody z dotacji, poniewaz umowy dotyczg refundacji poniesionych
kosztéw odnoszone s3 drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu dotacji).

Nota 5.1. Specyfikacja pozostatych przychodow

Wyszczeg6lnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024

Dotacje 2482 1786
Pozostate 22 14
Razem 2504 1800

W roku 2025 gtéwng czes¢ pozostatych przychoddéw stanowig przychody z dotacji, natomiast na pozostate
przychody sktadaty sie przede wszystkim przychody wynikajgce z umorzenia zobowigzania spétki z tytutu zawartej
ugody oraz opfaty za korzystanie z samochoddw stuzbowych.

Strona 14z 49



URTESTE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025
roku w tys. PLN

Nota 5.2. Specyfikacja przychodow z dotacji

o 01.01.2025- 01.01.2024-

WyszczegGlnienie 31.12.2025 31.12.2024

Dotacja FENG.01.01-1P.02-1170/23 (,PARP”) 279 775
Dotacja FENG.02.09-IP.01-0003/23 (,NCBIR") 685 913
Dotacja FENG.01.01-1P.02-2751/23 (,PARP”) 1518 98
2482 1786

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spétka zawarta umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wfasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD do oznaczania innych nowotworéw
bazujgcych na metodzie enzymatycznej”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana
wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie
10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 31.12.2029 r.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spétka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania NCBR to 10
870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i konczy sie w
dniu 31.07.2028 .

Dnia 21 listopada 2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. ,, Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetenc;ji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji”. Catkowita wartos¢ Projektu netto wynosi 20 820
tys. PLN, a wartos¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat
sie w dniu 02.01.2024 r. i koriczy sie w dniu 31.12.2029 r.

Nota 6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wybrane zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych obejmujg koszty bezposrednie zwigzane z nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem
rozwigzan podjetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej.

Koszty prac badawczych s3 odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé,
Ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spétka odrdznia je od prac badawczych. Wedtug MSR 38 prace
badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38
kwalifikuje sie:

= dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

=  poszukiwanie, ocene koncows i selekcje sposobu wykorzystania rezultatow prac badawczych lub wiedzy
innego rodzaju;
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= poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw systemoéw lub ustug;

= formutowanie, projektowanie i ocene koricowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktow, proceséw, systemdw lub ustug.

Spotka wytwarzajagc we wiasnym zakresie sktadniki aktywow niematerialnych przyporzadkowuje nakfady
odpowiednio do prac badawczych, badz rozwojowych. Jezeli Spétka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac
badawczych od etapu prac rozwojowych, to catos¢ poniesionych kosztow traktuje jako koszty etapu prac
badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione
w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia badz odnosi sie na wartosci
niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteridow ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

= istnieje mozliwos¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania badz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

= istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany skfadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

= istnieje zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= jistnieje dostepnosc stosowanych srodkow technicznych, finansowych iinnych oraz mozliwos¢ wiarygodnego
okreslenia naktadow,

= jistnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazane je
jako sktadnik wartosci niematerialnych w Spétce ,, prace rozwojowe w toku”.

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywoéw do uzytkowania w sposdb zamierzony
przez kierownictwo. Naktady te obejmuja:

= nakfady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

=  koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia skfadnika wartosci
niematerialnych,

=  optaty za rejestracje tytutu prawnego,

= amortyzacje patentdw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem catoksztattem dziatalnosci gospodarczej
Spotki. Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji.

Nota 6.1. Koszty wg rodzaju oraz w ukfadzie funkcjonalnym

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024

Amortyzacja 322 439
Zuzycie materiatéw i energii 256 298
Ustugi obce 1623 2 300
Podatki i optaty 100 92
Wynagrodzenia 5404 2186
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 641 328
Pozostate koszty 181 327
Razem 8527 5970
Koszty ogdlnego zarzadu 6332 3386
Koszt sprzedazy - -
Koszty projektéw badawczych 2195 2584
Razem 8527 5970
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Najistotniejszg pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej w latach 2025-2024 byty koszty ustug obcych oraz koszty
wynagrodzen, co jest charakterystyczne dla dziatalnosci badawczo-rozwojowej, ktérg prowadzi Spotka.

Udziat kosztéow wynagrodzen oraz ustug obcych w kosztach rodzajowych ogdétem w 2025 roku wynidst
odpowiednio 63,4% i 19,0%.

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci rozwojowej w ramach projektu PANURI, cze$¢ kosztéw dotyczacych tej
dziatalnosci zwieksza wartosé aktywdéw Spétki co zostato opisane w nocie nr 10.3 dotyczacej prac rozwojowych
w trakcie wytwarzania.

Ponizsza tabela przedstawia wyszczegdlnienie najistotniejszych tytutéw ustug obcych ponoszonych przez Spotke
w latach 2025-2024:

Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024

Badania i prace badawcze 84 343
Ustugi doradcze i konsultingowe 287 624
Ustugi prawne i patentowe 80 117
Ustugi ksiegowe i badania 233 228
Przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i rozliczanie grantéw 282 461
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i bankowe 190 92
Ustugi sprzatania i ustugi transportowe/kurierskie 75 84
Pozostate 392 350
RAZEM 1623 2 300

Na wartosé pozostatych kosztow ustug obcych w 2025 roku sktadaty sie tytuty wyzej niezakwalifikowane takie jak
optaty serwisowe sprzetu biurowego oraz urzadzen laboratoryjnych, ustugi serwisowe samochodoéw, ustugi
ttumaczen, ustugi monitorowania obiektu, optaty za animatora, opfata za ustuge notowania akcji, optata za
publikacje artykutow i przygotowanie filméw promocyjnych a takze opfaty za udziaty w targach i konferencjach
naukowych.

Nota 6.2. Koszty prac badawczych

Ponizsza tabela przedstawia koszty prac badawczych w latach 2025-2024

e . 01.01.2025- 01.01.2024-

Wyszczegolnienie
31.12.2025 31.12.2024
Projekt PANURI - 2175
Projekt NASTRO 2195 409
Projekt MULTI-CANCER - -
Razem 2195 2584

Projekt PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach projektu
produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce nowotworu trzustki. Nowotwor trzustki charakteryzuje sie
wystepowaniem objawdw dopiero w pdznych stadiach rozwoju choroby, przy jednoczesnym bardzo szybkim jej
postepie. W przypadku wykrycia nowotworu we wczesnym etapie jego rozwoju, przezywalnos¢ chorego moze
wzrosngc nawet szesciokrotnie.

Projekt NASTRO

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajgcego raka piersi we
wczesnych stadiach rozwoju w oparciu o opracowane substraty reagujgce z moczem pacjentdow z okreslonym
typem nowotwordw oraz zbadanie skutecznosci klinicznej testu. Test posiada potencjat do zniesienia/
zniwelowania czesci ograniczen dostepnych obecnie badan przesiewowych — mammografii i USG - poniewaz
cechowac sie bedzie wysokim poziomem bezpieczenstwa i komfortu, wyzszg dostepnoscig, nizszym kosztem
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oraz bardzo wysoka jakoscig — docelowa czuto$¢ >93% i swoistos¢ >95% znajdujg sie na poziomie wyzszym od
mammografii (czuto$¢ 75-95%, swoistos¢ 80-95%).

Projekt MULTI-CANCER

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w trakcie realizacji
projektu wyréb medyczny bedzie testem stuzagcym do jednoczesnej diagnostyki kilkunastu rodzajow
nowotworéw, w pierwszej kolejnosci zidentyfikowanych w ramach zakoriczonego projektu FINDER
z wylgczeniem nowotworu trzustki (test rozwijany w ramach projektu PANURI). Spétka nie wyklucza jednak
wigczenia w przysztosci testu na nowotwar trzustki do wyrobu medycznego bedgcego efektem projektu MULTI-
CANCER. Wykorzystujgc posiadane know-how, Spétka zaplanowata stworzenie platformy do opracowywania
kolejnych — po PANURI — testow wykrywajgcych rézne typy nowotwordw. W ramach projektu MULTI-CANCER
znajdujg sie prototypy dwunastu testéw diagnostycznych do wykrywania nowotwordw: prostaty, watroby, ptuca,
nerki, jelita grubego, trzonu macicy, piesi, drog zétciowych, zotgdka, przetyku, jajnika oraz guza mézgu.

Nota 7. Przychody i koszty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskdéw lub strat jako przychody finansowe, gdy ustalone zostato
prawo do otrzymania pfatnosci. Dotyczy to takze sytuacji, gdy sa wyptacane z zyskéw wygenerowanych przed
przejeciem przez Spotke podmiotu dystrybuujgcego dywidende, chyba ze dywidenda jednoznacznie stanowi
zwrot czesci wydatkéw na inwestycje w podmiot dystrybuujgcy dywidende. W takim przypadku dywidenda
ujmowana jest w innych catkowitych dochodach, jezeli dotyczy inwestycji wycenianej w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Przychody z tytutu odsetek od aktywdw finansowych, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg ujmowane w zyskach/(stratach) netto z tytutu wartosci godziwej tych aktywdw. Przychody z tytutu odsetek od
aktywow finansowych wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu i aktywdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obliczone metoda efektywnej stopy procentowej wykazywane
s3 w wyniku finansowym w pozyc;ji ,przychody finansowe”.

Przychody z tytutu odsetek obliczane sg na podstawie efektywnej stopy procentowej i wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywow finansowych, z wyjgtkiem aktywow finansowych, ktére nastepnie sg dotkniete utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe efektywna stope procentowa stosuje sie do wartosci bilansowej netto sktadnika
aktywoéw finansowych (po odliczeniu odpisu na oczekiwane straty kredytowe).

Przychody z tytutu odsetek prezentowane sg jako przychody finansowe, jezeli dotyczg aktywow finansowych
utrzymywanych w celu zarzadzania srodkami pienieznymi.
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Nota 7.1. Specyfikacja przychoddw i kosztéw finansowych

Wyszezegolnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024

Odsetki, w tym: 283 1232
- odsetki od lokat 3 10
- odsetki od obligacji 280 1222
Inne, w tym: 8 -
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 8 -
Razem przychody finansowe 291 1232
Odsetki, w tym: 205 545
- odsetki od leasingow 40 55
- odsetki od obligacji 99 486
- odsetki od kredytéw i pozyczek 58 -
- odsetki pozostate 8 4
Inne, w tym: - 16
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 16
Razem koszty finansowe 205 561
Wynik na dziatalnosci finansowej 86 671

Zysk w 2025 roku z dziatalnosci finansowej spowodowany byt naliczonymi i uzyskanymi odsetkami od transakcji
na obligacjach oraz od lokat bankowych.

Nota 8. Podatek dochodowy

Wybrane zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Biezacy podatek dochodowy jest to kwota
ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktdra jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany
okres i ujmowana jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostato zaptacone lub naleznosé, jesli kwota
dotychczas zaptacona z tytutu biezagcego podatku dochodowego przekracza kwote do zapfaty.
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane s3 w catosci jako
dtugoterminowe i nie podlegaja dyskontowaniu. Podlegajg one kompensacie, jezeli istnieje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakgcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra
W czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.
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Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na podstawie
dotychczasowej praktyki Zarzad Spétki uwaza, ze nie wystepowaly istotne zdarzenia, co do ktérych nie byto
pewnosci, czy jej interpretacja danego zdarzenia ekonomicznego bedzie zaakceptowana przez organ podatkowy
(KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”).

Nota 8.1. Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych
dochodéw

s s 01.01.2025- 01.01.2024-

WyszczegGlnienie 31.12.2025 31.12.2024

Podatek biezgcy w tym: 44 56

- podatek biezacy od dochodu z zyskéw kapitatowych 44 56

- podatek biezacy od dochoddw pozostatych - -

Podatek odroczony w tym: - 72

- podatek odroczony od dochodu z zyskéw kapitatowych - 72

- podatek odroczony od dochoddw pozostatych - -

Razem 44 128

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpit podatek biezacy i odrodzony od dochoddw osigganych z zyskéw
kapitatowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ze wzgledu na ponoszone straty podatkowe nie wystgpit
podatek dochodowy biezacy i odroczony dotyczacy podstawowej dziatalnosci.

Nota 8.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Ze wzgledu na ponoszone straty podatkowe w latach 2025-2024 odstgpiono od ustalenia efektywnej stopy
podatkowej.

Nota 8.3. Podatek odroczony

W zwigzku z ponoszonymi stratami podatkowymi Spdtka utworzyta w latach 2025-2024 aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od dochoddéw z podstawowe] dziatalnosci do wysokosci rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Wyszczeglnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024

Aktywa z tytutu odroczonego podatku w tym: 9 35
1. Aktywa od dochodoéw z zyskéw kapitatowych w tym: - -
- wycena obligacji na dzien bilansowy - -
2. Aktywa od dochodéw pozostatych w tym: 9 35
- rezerwa na niewykorzystane urlopy oraz rezerwa na zobowigzania 9 35
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku: 9 35
1. Rezerwa od dochododw z zyskéw kapitatowych w tym: 9 35
- wycena obligacji na dzien bilansowy 9 35

2. Rezerwa od dochodéw pozostatych w tym:

- $rodki trwate w leasingu - umowy najmu - -

Razem - -

Odpis aktualizujgcy R -

Wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu - -
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Nota 8.4. Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia w latach nastepnych

Wyszczegdlnienie Wartosc
Strata podatkowa z roku 2021 2777
Strata podatkowa z roku 2022 3826
Strata podatkowa z roku 2023 5348
Strata podatkowa z roku 2024 4246
Strata podatkowa z roku 2025 3461
Razem 19 658

Na dziert 31 grudnia 2025 roku Spétka posiadata straty podatkowe mozliwe do rozliczenia w latach nastepnych
w tgcznej kwocie 19 658 tys. PLN.

Nota9. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez Srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk na akcje

Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
b4 8 31.12.2025 31.12.2024
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 988 1409 669
Zysk netto (5981) (3631)
Zysk na akcje w PLN (4,24) (2,58)

Rozwodniony zysk na akcje
Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
b4 8 31.12.2025 31.12.2024
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 988 1409 669
Korekta -
- warranty subskrypcyjne (w szt.) 45 000 -
Srednia liczba akcji zwyktych po korekcie w okresie 1454 988 1409 669
Zysk netto (5981) (3631)
Rozwodniony zysk na akcje w PLN (4,11) (2,58)

Nota 10. Wartosci niematerialne

Wybrane zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potfgczenia. Kazdorazowo Spdtka ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma
ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.
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Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w wyniku w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne

Koszty, ktore mogg zostac przyporzagdkowane bezposrednio i sg aktywowane jako oprogramowanie, obejmujg
koszty zatrudnienia oraz stosowng czes$¢ odpowiednich kosztéw posrednich.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania s3 wykazywane jako wartosci niematerialne
i amortyzowane od momentu, w ktérym dany sktadnik aktywow jest gotowy do uzytku.

Koszty zwigzane z utrzymaniem programow komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

Jednostka amortyzuje wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania metodg liniowg przez
nastepujgce okresy uzytkowania

= oprogramowanie — okres amortyzacji wynosi od 2 roku do 4 lat.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktorym
zostaty poniesione.

Wyniki wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane
wedtug rdznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywoéw i sg
ujmowane w wyniku w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Prace rozwojowe

Nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych odnosi sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia
kryteriéw ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

a. istnieje mozliwosc technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania badz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

b. istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany skfadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

c. istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d. istnieje dostepno$¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosé
wiarygodnego okreslenia naktadow,

e. istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow
do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Nakfady te obejmujg w szczegdlnosci:

a. naktady na materialy i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu skfadnika wartosci
niematerialnych,

b. koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych,

c. optaty za rejestracje tytutu prawnego,
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d. amortyzacje patentéw i licencji, ktére sa wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych.

Zgodnie z § 49 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” koszt wytworzenia wartosci niematerialnej obejmuje takze
amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych dotyczacych wytworzenia skfadnika wartosci niematerialnych,
ujmowanego zgodnie z MSR 38, Wartosci niematerialne”

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowig sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania. Zgodnie z paragrafem 97 MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, naktady na prace
rozwojowe w trakcie wytwarzania nie sg amortyzowane, gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie,
gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tj. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym
uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Nota 10.1.  Specyfikacja wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 22 035 8854
Oprogramowanie - -
Prawa wtasnosci przemystowej 38 50
Razem 22073 8904

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscia Spétki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu. Spétka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i
prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Jednostka nie posiadata zawartych umoéw zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci
niematerialnych. Spétka w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz w trakcie 2024 roku nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

Gtéwna pozycje wartosci niematerialnych stanowig naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania.
Nakfady te zostaty szerzej opisane w nocie nr 10.3.

Nota 10.2. Zmiany wartosci niematerialnych

Nota 10.2.1. Zmiany wartosci niematerialnych za 2025 rok

Prace
Wyszczegdlnienie roz:\::jkt:ilze w ;II\’lzaer;c;ssc'L:;‘a,:\; Oprogramowanie Ogétem
wytwarzania

Wartos¢ brutto na dziern 01.01.2025 r. 8 854 60 118 9032
- Nabycia/wytworzenie 13181 - - 13181
- Sprzedaz -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025 r. 22 035 60 118 22213
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

01.01.2025 r. i 10 118 128
- Odpis amortyzacyjny za okres 12 - 12
- Odpis aktualizujacy 0
- Sprzedaz 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

31.12.2025r. i 22 118 140
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2025 . - - - 0
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2025rr. 22 035 38 - 22 073
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Nota 10.2.2. Zmiany wartosci niematerialnych za 2024 rok

Prace
s s rozwojowe w  Wartosci praw . )
Wyszczegdlnienie trajkcie przemyslo?lvych Oprogramowanie Ogoétem
wytwarzania

Wartosc¢ brutto na dziern 01.01.2024 r. - - 118 118
- Nabycia/wytworzenie 8 854 60 - 8914
- Sprzedaz - - - -
Wartosc¢ brutto na dzien 31.12.2024 r. 8854 60 118 9 032
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier i i 69 69
01.01.2024 r.

- Odpis amortyzacyjny za okres - 10 49 59
- Odpis aktualizujacy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

31.12.2024r. i 10 118 128
Wartos¢ netto na dziern 01.01.2024 r. - - 49 49
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 8854 50 - 8904

Nota 10.3. Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Nota 10.3.1. Specyfikacja naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja 1672 674
Materiaty 1487 904
Ustugi obce 10 146 3594
Swiadczenia pracownicze 8112 3470
Pozostate koszty 617 211
Razem 22 035 8854

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka wykazywata naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania na kwote
22 035 tys. PLN dotyczace prac rozwojowych w trakcie wytwarzania zwigzanych z opracowaniem testu PANURI.
Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro, wykrywajgcego raka
trzustki we wczesnych stadiach rozwoju. Wyrdb medyczny IVD PANURI wykrywa markery enzymatycznej
aktywnosci proteolitycznej charakterystyczne dla nowotworu trzustki w prébce moczu.

Wystepujaca w projekcie innowacja — niskokosztowy, ogélnodostepny test do diagnozowania raka trzustki
na wczesnych fazach, ma potencjat do wykreowania nowego rynku —badania przesiewowego choroby w grupach
wysokiego ryzyka w fazie przedinwazyjnej (przedobjawowej).

W pierwszym kwartale 2024 roku Zarzad Spétki dokonat analizy przestanek umozliwiajgcych aktywowanie
naktadow jako prace rozwojowe zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne”. Aktywowanie naktadéw rozpoczeto
poczawszy od dnia 1 kwietnia 2024 roku. W ocenie Zarzadu Spétki etap zaawansowania prowadzonych prac oraz
mozliwos¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia realizacji przedsiewziecia w taki sposdb, aby powstaty
sktadnik nadawat sie do uzywania badz sprzedazy pozwala na aktywowanie poniesionych naktadow.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Zarzad Spétki dokonat oceny koniecznosci ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci przez prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. Na podstawie przeprowadzonej analizy, w tym
szacowania mozliwej ceny sprzedazy prac rozwojowych po ich zakonczeniu, nie zidentyfikowat koniecznosci
utworzenia odpisu aktualizujgcego ich wartosc.
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwate

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki trwafe s wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonym o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
sq amortyzowane liniowo, poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym dany srodek
zostat przyjety do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo przez szacowany okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt modernizacji ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta z ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajgce z dalszego
uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w wyniku okresu, w ktérym dokonywana jest operacja
gospodarcza, w pozostatych kosztach lub przychodach operacyjnych.

Okres amortyzacji w odniesieniu do sSrodkéw trwatych wynosi jak ponizej:

= Srodki transportu (samochody osobowe) — okres amortyzacji wynosi od 3 roku do 5 lat.
= Inne $rodki trwate (sprzet medyczny i laboratoryjny) — okres amortyzacji wynosi od 3 do 5 lat.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosc
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Spotka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch: jego wartosci bilansowej albo wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zbycia.

Szacunki

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu rzeczowych aktywéw
trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw. Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w leasingu z tytutu przeksztatconych
zgodnie z MSSF 16 umdw najmu odpowiada okresowi trwania umowy. Dla kategorii budynkdw i lokali okres ten
znajduje sie w przedziale od 48 do 90 miesiecy. Natomiast okres amortyzacji Srodkéw transportu
przeksztatconych zgodnie z MSSF 16 znajduje sie w przedziale od 36 do 48 miesiecy.

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci
pojedynczych skfadnikéow aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. W ramach analizy
wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie
makroekonomiczne, jak rowniez wewnetrzne — w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe
i plany operacyjne. Wystgpienie przestanki wskazujgcej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci odzyskiwanej.

Nota 11.1.  Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Grunty i budynki 1186 676
Srodki transportu 27 82
Urzadzenia techniczne i maszyny 31 24
Pozostate srodki trwate 1201 1549
Srodki trwate w budowie - 413
Razem 2 446 2744
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Nota 11.2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Nota 11.2.1. Zmiany wartosci rzeczowych aktywéw trwatych za 2025 rok

Grunty < . Urzadzenia
s s R Srodki .
Wyszczegdlnienie i techniczne Pozostate = Razem
. transportu

budynki i maszyny
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 1705 436 61 2264 4 466
- Nabycia/zmiany wartosci - - 20 186 206
- Leasing MSSF 16 1217 - - 1217
- Sprzedaz/likwidacja - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2025 roku 2922 436 81 2450 5 889
?omk:rtyzaqa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2025 1029 354 37 715 2135
- Odpis amortyzacyjny 707 55 12 534 1308
- Odpis aktualizujacy -
- Sprzedaz/likwidacja -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 1736 409 50 1249 3444
2025 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2025 roku 677 82 23 1548 2330
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2025 roku 1186 27 31 1201 2 446

Nota 11.2.2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych za 2024 rok
Grunty < . Urzadzenia
s s . Srodki .
Wyszczegolnienie i techniczne Pozostate Razem
. transportu

budynki i maszyny
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 1528 436 61 1957 3982
- Nabycia/zmiany wartosci - - 307 307
- Leasing MSSF 16 177 - - - 177
- Sprzedaz/likwidacja -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2024 roku 1705 436 61 2264 4 466
:\omklc:rtyzaqa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2024 602 231 23 233 1089
- Odpis amortyzacyjny 426 123 15 490 1054
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz/likwidacja - - - (8) (8)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 1029 354 37 715 2135
2024 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 926 205 38 1724 2893
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2024 roku 676 82 24 1549 2331

Nota 11.3.  Struktura wiasnosci rzeczowych aktywow trwatych

Nota 11.3.1. Struktura wiasnosci rzeczowych aktywow trwatych za 2025 rok

. Urzadzenia . . Inne Srodki
e . Budynki, . Srodki , .
Wyszczegdlnienie techniczne srodki trwate w Razem
lokale R transportu .
i maszyny trwate budowie
Witasne 345 31 - 1201 - 1577
Uzywane na podstawie umowy najmu,
leasingu MSSF 16 842 27 869
Razem 1186 31 27 1201 - 2 446
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Nota 11.3.2. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywéw trwatych za 2024 rok

. Urzadzenia . . Inne Srodki
. Budynki, . Srodki , .
Wyszczegdlnienie techniczne srodki trwate w Razem
lokale . transportu .
i maszyny trwate budowie
Witasne 382 24 - 1549 413 2368
Uzywane na podstawie umowy najmu,
leasingu MSSF 16 294 82 B 376
Razem 676 24 82 1549 413 2744
Nota11.4. Srodkitrwate w budowie

Spoétka w trzecim kwartale 2024 roku rozpoczeta prace majgce na celu dokonanie adaptacji dodatkowego

pomieszczenia hali w lokalu przy ul. Raciborskiego 7 w Pruszczu Gdanskim. Celem prac jest utworzenie biobanku

oraz dodatkowej powierzchni biurowej dla pracownikéw dziatu badan i rozwoju.

W 2025 roku naktady na wyzej opisang inwestycje wyniosty 413 tys. PLN. Przyjecie sSrodka trwatego do

uzywania nastgpito w marcu 2025.

W dzient 31 grudnia 2025 roku Jednostka nie posiadata naktadéw na srodki trwate w budowie.

Nota 11.5.

Trwata utrata wartosci

Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spdtka stanowi pojedynczg jednostke operacyjng koncentrujgca sie na
pracach badawczych. Specyfika dziatalnosci spétek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym
badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spotce produkcyjnej, co oznacza,
ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koricowg jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele
lat, dlatego Zarzgd uwaza catg Spétke za pojedynczy osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki dokonat analizy przestanek wskazanych w MSR 36.12, w wyniku ktdrej nie
stwierdzit koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych.

Ponizej przedstawiono szczegétowe informacje dotyczgce rozpatrywanych przestanek zewnetrznych:

nie odnotowano utraty wartosci rynkowej sktadnika aktywdw znacznie wiekszej od utraty, ktérej mozna
byto sie spodziewaé w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych,
nie nastgpity i wg naszej najlepszej wiedzy nie nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, ktére mogtyby
wskazywac na utrate wartosci posiadanych na dzien bilansowy srodkéw trwatych,

na obecnym etapie dziatalnosci Spdtka przy okreslaniu wartosci odzyskiwalnej nie szacowataby wartosci
uzytkowej, stad analiza stopy dyskontowej nie byta zasadna,

kapitalizacja rynkowa Spétki byta wyzsza niz warto$¢ bilansowa jej aktywow netto (Jednostka
traktowano jako pojedynczego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne),

oraz wewnetrznych:

podczas przeprowadzonej na dzien bilansowy analizy Srodkéw trwatych nie zidentyfikowalismy utraty
przydatnosci srodkow trwatych lub ich fizycznego uszkodzenia,

ze wzgledu na specyfike dziatalnosci biotechnologicznej uwazamy, iz wyniki finansowe osiggane przez
Spoétke sg typowe dla obecnego etapu rozwoju Spétki, w najblizszej przysztosci nie bedy gorsze od
oczekiwanych.
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Nota 11.6. Leasing

Nota 11.6.1. Spétka jako leasingobiorca

Wybrane zasady rachunkowosci

Umowa jest umowa leasingu, jezeli daje Jednostce prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego aktywa
przez dany okres czasu w zamian za optate tj. Spétka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania oraz ma prawo do kierowania jego uzytkowaniem. Spétka ujmuje aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba, ze bazowy sktadnik
aktywdéw ma niska wartos¢.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu,
a zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokos$ci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty
w tej dacie.

Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscia
ustalié¢. W przeciwnym przypadku Spoétka stosuje kraricowq stope procentowq leasingobiorcy, czyli stope
procentowq, jaka leasingobiorca musiatby zapfaci¢, aby pozyczy¢ srodki niezbedne do pozyskania sktadnika
aktywow o podobnej wartosci, w podobnym $srodowisku gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych
zabezpieczeniach. W celu ustalenia kraricowej stopy procentowej, Spotka w miare mozliwosci stosuje jako punkt
wyijscia finansowanie zewnetrzne otrzymane w niedawnym czasie, skorygowane w celu uwzglednienia zmian
warunkéw finansowania od momentu otrzymania finansowania.

Optaty leasingowe Jednostka rozdziela miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda niesptaconych zobowigzan
leasingowych. Koszty finansowe podzielone sg na poszczegdlne okresy obrotowe w sposdb zapewniajgcy
odzwierciedlenie statego poziomu oprocentowania zobowigzan leasingowych pozostatych do sptacenia w tych
okresach. lloraz odsetkowe] czesci optaty leasingowej i naktadéw na nabycie lub wytworzenie przedmiotu
umowy, pomniejszonych o wniesione wczesniej opfaty leasingowe jest, zatem staty w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

=  kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

= wszelkie pfatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie, oraz

= koszty rekultywacji, usuniecia lub zwrotu sktadnika aktywdw.

Pfatnosci zwigzane z krétkoterminowym leasingiem pomieszczen oraz leasingu aktywdw o niskiej wartosci
ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskdw i strat. Leasing krétkoterminowy oznacza umowy leasingowe
na okres 12 miesiecy lub krotszy.

Profesjonalny osad

W zakresie umoéw, w ktérych Spétka jest leasingobiorcg, gdy ocena czy umowa zawiera leasing nie jest
jednoznaczna, Spotka dokonuje profesjonalnego osgdu w zakresie czy definicja leasingu zgodnie z MSSF 16 jest
spetniona.

W wartosci rzeczowych aktywow trwatych, uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
0 nastepujgcej wartosci bilansowej, ktore dotyczg nastepujgcych klas aktywow bazowych i ktére podlegaty
nastepujgcym odpisom amortyzacyjnym.
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Wartos¢ bilansowa Amortyzacja prawa

Wyszczegélnienie prawa do do uzytkowania
uzytkowania na 01.01.2025-
31.12.2025 31.12.2025
Budynki i budowle 841 232
Srodki transportu 76 55
Razem 917 286

Do umoéw leasingu w trakcie realizacji nalezy 1 umowa najmu $rodka transportu oraz 2 umowy najmu lokali.

Pierwsza umowa najmu dotyczy lokalu przeznaczonego na laboratorium badawcze. Umowa zawarta jest do lipca
2026 roku. Na potrzeby MSSF 16 pierwotnie oczekiwany okres korzystania z lokalu ustalono na okres, na jaki
umowa zostata zawarta, tj. 59 miesiecy.

Druga umowa najmu dotyczy lokalu biurowego. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat, a czas wykorzystywania
lokalu pierwotnie okreslono jako 24 miesiace.

W odniesieniu do powyzszych umoéw najmu pomieszczen, ktérych pierwotne okresy obowigzywania koriczg sie
w 2026 roku, a ktére po tym okresie przechodzg na czas nieokreslony, Spotka dokonata na dzien 31 grudnia 2025
roku osgdu w zakresie przewidywanego okresu ich trwania.

Zarzad Spoétki uznat, ze jest racjonalnie pewny, iz Spétka bedzie kontynuowac¢ najem przedmiotowych
powierzchni przez okres co najmniej kolejnych 3 lat od dnia bilansowego. Ocena ta zostata dokonana w
szczegolnosci w oparciu o (ponizej przyktadowo):

e poniesione przez Spotke istotne nakfady inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem wynajmowanych
powierzchni do prowadzonej dziatalnosci,

e znaczenie wynajmowanych lokalizacji dla biezacej dziatalnosci operacyjnej Spofki,

e potencjalne koszty oraz czas niezbedny do relokacji dziatalnosci do alternatywnych lokalizacji,

e brak dostepnych, poréwnywalnych alternatyw spetniajgcych wymagania operacyjne Spofki,

e przyjete plany biznesowe oraz strategie dziatalnosci na kolejne okresy sprawozdawcze.

W konsekwencji, Spétka uwzglednita dodatkowy okres 3 lat w okresleniu okresu leasingu dla wskazanych uméw
najmu na dzien bilansowy, pomimo braku formalnego aneksowania tych umdéw na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Umowa leasingu srodkow transportu zostata zawarta na okres 3 lat, po uptynieciu ktérych Spoétka ma prawo
naby¢ przedmiot leasingu na wtasnosc¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowa kalkulowang
w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem spfaty rat leasingu jest przedmiot leasingu.

Nota 11.7. Spétka jako leasingodawca
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie wystepowata w roli leasingodawcy.

Nota 12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci, z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej. W momencie poczatkowego ujecia Spoétka
wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania, w ich cenie
transakcyjne;j.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w szczegélnosci
w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi. Naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktorych Spdtka stosuje uproszczenia, s3 wyceniane w momencie
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poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania,
nie podlega jg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka stosuje uproszczone
podejscie zaktadajace kalkulacje odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przy zastosowaniu macierzy
rezerw.

Jednostka stosuje, niezaleznie od terminu pfatnosci, 100% wspdtczynnik oczekiwanej straty kredytowej dla
naleznosci, ktérych Sciggniecie przestato by¢ prawdopodobne.

W latach objetych sprawozdaniem finansowym naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie wystapity.

Nota 12.1.  Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -

Naleznosci publiczno-prawne 710 832
Naleznosci z tytutu dotacji 4 866 6 465
Pozostate naleznosci 50 53
Rozliczenia miedzyokresowe 106 65
Naleznosci ogétem (netto) 5732 7 415
Opis aktualizujacy naleznosci -
Naleznosci brutto 5732 7 415
- dtugoterminowe 32 32
- krétkoterminowe 5700 7383

Na naleznosci publiczno-prawne w 2025 roku oraz w 2024 roku sktadaty sie naleznosci z tytutu podatku VAT. W
Jednostce powstajg nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym ze wzgledu na brak przychoddw ze sprzedazy i tym
samym VAT naleznego.

Na wartos¢ naleznosci z tytutu dotacji na dzien 31 grudnia 2025 skfada sie dofinasowanie do kosztow i
dofinasowanie do prac rozwojowych w trakcie wytwarzania w ramach trzech otrzymanych przez spétke dotacji.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku naleznos¢ z tytutu dotacji wynosi 4 866 tys. PLN w tym:

- kwota 2 851 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”)
- kwota 1 061 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) - (,,NCBIR”)
- kwota 954 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku. wnioski o ptatnos¢, sktadajgce sie na naleznosci dotacyjne, pozostajg w trakcie
procedury akceptacji przez wtasciwe instytucje finansujgce i oczekujg na wyptate badz rozliczenie zaliczek. W
przypadku ztozonych wnioskéw o zmiane Zarzad ocenia ryzyko nieuzyskania ich akceptacji, a tym samym ryzyko
braku refundacji lub rozliczenia zaliczek, jako niskie.

Na etapie akceptacji znajdujg sie wnioski o ptatnos¢ w ramach wszystkich realizowanych dofinansowan.
Jednoczesnie Zarzad ocenia prawdopodobienstwo uzyskania refundacji wydatkéw dotacyjnych oraz rozliczenia
zaliczek, zgodnie z przyjetym harmonogramem, jako wysokie, co wynika z dotychczasowej, pozytywnej
wspotpracy z instytucjami finansujgcymi.

W nawigzaniu do korekt ujmowanych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym 2025 roku, w wyniku weryfikacji
whioskdw o ptatnos$¢ dotyczacych dofinansowania projektu SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00), Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju zakwestionowato cze$¢ poniesionych wydatkéw, uznajac je za niekwalifikowalne. W
konsekwencji powyzszych ustalen Spétka dokonata odpowiednich korekt w zakresie rozliczern dotacyjnych,
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polegajacych na usunieciu spornych naleznosci z ewidencji naleznosci z tytutu dotacji, w zwigzku z czym na dzien
bilansowy Spodtka nie wykazuje w naleznosciach tych spornych kwot.

Spotka w 2025 oraz w 2024 nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

Nota 12.2.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wg terminéw wymagalnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 5732 7412
Przeterminowane, w tym: - 3
0- 30 dni - 1
30-90 dni - -
90 — 180 dni - 1
180-360 dni -
powyzej 360 dni - -
Razem 5732 7 415

Nota 12.3.  Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
PLN 5732 7 415
Waluta obca - -
Razem 5732 7 415

W latach 2025-2024 wystgpity naleznosci wytgcznie w ztotych polskich.

Nota 13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie.
Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia. Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych kredyty
w rachunku biezgcym nie pomniejszajg stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Nota 13.1.  Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8 840 1461
- Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6977 -
Razem 8 840 1461

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty wytacznie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty dwie zaliczki otrzymane przez Spétke
na poczet finansowania kosztéw kwalifikowanych w ramach realizowanych projektéow dotacyjnych.

W ramach zaliczki na projekt PANURI (FENG.01.01-1P.02-1170/23) Spétka moze wydatkowaé $rodki m.in. na
obstuge umoéw z CDMO (produkcja testow) i CRO (prowadzenie badania klinicznego) oraz wynagrodzenia
pracownikow. W ramach zaliczki do projektu NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) $rodki mogg by¢ wydatkowe
m.in. na wynagrodzenia pracownikow.
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W ramach dofinasowan Spoétka otrzymata:

e Dnia 9 lipca 2025 roku zaliczke 6 000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkéw kwalifikowalnych
w ramach projektu FENG.01.01-1P.02-1170/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzien 31 grudnia 2025 r.
wynosi 3 567 tys. PLN

e Dnia 16 lipca 2025 roku zaliczke 4 000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkéw kwalifikowalnych
w ramach projektu FENG.01.01-1P.02-2751/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzien 31 grudnia 2025 r.
wynosi 3 410 tys. PLN

Dodatkowo na 31 grudnia 2025 roku Spétka posiadata obligacje BGK (zabezpieczone przez Skarb Paristwa) o
wartosci godziwej 5 957 tys. PLN.

Nota 13.2.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wg waluty

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
PLN 8828 1320
EUR - 89
usb 12 52
Razem 8 840 1461

Nota 14. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeptywdw pienieznych wynikajagcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw
finansowych przewiduje powstawanie przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalnej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka w ramach umowy z NWAI Dom Maklerski S.A., nabywata
i zbywata instrumenty finansowe jakimi sg obligacje Skarbu Panstwa oraz obligacje BGK gwarantowane przez
Skarb Paristwa.

Nota 14.1.  Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Nota 14.1.1. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu za 2025 rok

Wyszczegdlnienie Liczba (sztuk) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Parnstwa 4959 6 005 5957
Razem 4959 6 005 5957

Nota 14.1.2. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu za 2024 rok

Wyszczegolnienie Liczba (sztuk) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Parnstwa 7770 9 059 8874
Razem 7770 9 059 8874
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Nota 15. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Wybrane zasady rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 5, jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, gdy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki:

e  Sktadnik aktywodw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim
obecnym stanie.

e Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, co oznacza, ze:

e  Zarzadzajacy sg zdecydowani do wypetniania planu sprzedazy.

e Istnieje aktywny program znalezienia nabywcy.

e  Sktadnik aktywodw jest oferowany na sprzedaz po cenie racjonalnej w stosunku do jego obcej wartosci
godziwe;j.

e Oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie zakoriczona w ciggu 12 miesiecy od momentu uznania Srodka
trwatego za aktywo przeznaczone do sprzedazy.

Jednostka wycenia aktywa przeznaczone do sprzedazy w wartosci bilansowej, albo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy — w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza.

Nota 16. Kapitat witasny

Wybrane zasady rachunkowosci

Kapitat zaktadowy/podstawowy

Kapitat wniesiony przez akcjonariuszy wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem
zatozycielskim Jednostki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji (agio).

Pozostate kapitaty rezerwowe

Na pozostate kapitaty rezerwowe sktada sie wartos¢ kapitatu podstawowego, ktéra do dnia bilansowego nie
zostata zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym oraz kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci
akcjami.

Zyski zatrzymane obejmuja:
= zyski/straty z lat ubiegtych, ktdre nie zostaty podzielone/pokryte,

= zysk/strate biezgcego okresu sprawozdawczego.

Nota 16.1. Podstawowe informacje o kapitale zaktadowym

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynosit 152 608,00 PLN
i dzieli sie na 1.526.080 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 PLN kazda akcja, w tym:

= 1.000.000 zwyktych akcji na okaziciela serii A,
= 24,588 zwyktych akcji na okaziciela serii B,

= 95,200 zwyktych akcji na okaziciela serii C,

= 20.492 zwyktych akcji na okaziciela serii D.

= 269.389 zwyktych akcji na okaziciela serii E

= 116.411 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025

roku w tys. PLN

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2025 roku

Wyszczegdlnienie

Liczba akcji

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

zaktadowym liczbie gloséow
Lesner Adam 241 808 15,85% 241 808 15,85%
Gruba Natalia 209 018 13,70% 209 018 13,70%
TWITI INVESTMENTS LIMITED 204918 13,43% 204 918 13,43%
Stefanski Grzegorz 185993 12,19% 185993 12,19%
Kostuch Tomasz 184 422 12,08% 184 422 12,08%
Allianz TFI 112 224 7,34% 112 224 7,34%
FundaCJ:a Rodz?ny Wesotowskich 100 829 6,61% 100 829 6,61%
Fundacja Rodzinna
Pozostali 286 868 18,80% 286 868 18,80%
Razem 1526 080 100% 1526 080 100%
Nota 16.3.  Struktura akcjonariatu na dzieri 31 grudnia 2024 roku

Wyszczegdlnienie

Liczba akgcji

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

zaktadowym liczbie gtosow
Lesner Adam 241 808 17,15% 241 808 17,15%
Gruba Natalia 209 018 14,83% 209 018 14,83%
TWITI INVESTMENTS LIMITED 204918 14,54% 204 918 14,54%
Stefanski Grzegorz 185 993 13,19% 185993 13,19%
Kostuch Tomasz 184 422 13,08% 184 422 13,08%
Allianz TFI 122 933 8,72% 122933 8,72%
Pozostali 260577 18,49% 260 577 18,49%
Razem 1409 669 100% 1409 669 100%
Nota 16.4. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na poczatek 25728 34175
okresu
- agio 4428 -
- pokrycie strat z lat ubiegtych (3631) (8 446)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na koniec 26 525 25728
okresu
Nota 16.5. Pozostate kapitaty rezerwowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pozostate kapitaty na poczatek okresu 1873 1873
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy - -
Wycena programu motywacyjnego 2 358 -
Rejestracja kapitatu zaktadowego - -
Pozostate kapitaty na koniec okresu 4231 1873
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Nota 16.6.  Zyski zatrzymane

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
2Zyski (straty) zatrzymane na poczatek okresu (3631) (8 446)
Zysk (strata) netto okresu biezgcego (5981) (3631)
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 3631 8 446
Zyski (straty) zatrzymane na koniec okresu (5981) (3 631)

Nota 16.7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty nie
wystgpity ze wzgledu na ponoszone przez Spotke straty netto.

Nota 17. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:
= stafe optaty leasingowe,

= zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

=  kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koficowej,

=  cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opcji
kupna,

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze moina z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,
ze Spétka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu.
Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikéw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stép
procentowych leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
= zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
=  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

=  zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

Spoétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje istotna
zmiana w przysztych opfatach leasingowych wynikajaca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktorej zaptaty Spotka
oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koricowej lub jezeli Spétka zmieni ocene prawdopodobienstwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje rowniez wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu praw
do uzytkowania. Jezeli wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona
do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu Spotka ujmuje w zysku lub stracie.
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Nota 17.1.  Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Leasing
- dtugoterminowa 572 175
- krétkoterminowa 345 240
Razem 917 415

Wszystkie zobowigzania leasingowe sg wyrazone w walucie polskiej.

Nota 17.2. Zobowigzan z tytutu leasingoéw wg terminéw wymagalnosci

Okres sptaty
Wyszczegélnienie powyzej 1 powyiej3 powyzej5 krétkoterminowe diugoterminowe Razem
1rok k
do1lroku rokudo3 do 5 lat lat
lat
2025 345 572 0 345 572 917
2024 240 175 0 240 175 415

Nota 17.3. Opfaty leasingowe ptatne w okresie

Optaty z tytutu umow leasingu ptatne w okresie:

Wyszczegdlnienie powyzej 1 roku powyzej 3 do 5 L.
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
do 3 lat lat
Opfaty leasingowe 378 595 - - 973
Koszty finansowe (-) (33) (23) - - (56)
Wartosc¢ biezaca 345 572 - - 917

Nota 18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, w poczatkowym ujeciu wykazuje sie
w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej, przy czym zobowigzania z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j.

Wartos$¢ zobowigzan publiczno-prawnych oraz z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie
bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty w ramach
pozostatych zobowigzan.

Nota 18.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 312 841
Zobowiazania publicznoprawne, w tym 8 217
- podatek dochodowy od os. fizycznych - 72
- ubezpieczenie spoteczne - 122
- pracownicze plany kapitatowe 1 2
- wptaty na PFRON 7 21
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 51
Pozostate zobowigzania 5 164
Razem 332 1273
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Nota 18.2.  Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
nieprzeterminowane 285 752
przeterminowane, w tym: 47 521
0- 90 dni 33 226
91 - 180 dni 13 1
181 - 360 dni - 244
powyzej 360 dni 1 50
Razem 332 1273

Nota 18.3.  Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
PLN 324 816
EUR 8 25
usb - 432
Razem 332 1273

Nota 19. Dotacje rozliczane w czasie

Wybrane zasady rachunkowosci

Dotacje do aktywdéw prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Dotacje rozliczane
w czasie”.

Dotacje s3 pomocg publiczng, ktéra przybiera forme przekazania jednostce gospodarczej srodkéw, w zamian
za spetnianie przez nig, w przesztosci lub w przysztosci, pewnych warunkdéw zwigzanych z jej dziatalnoscia.
Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spdétke aktywdw trwatych
lub wartosci niematerialnych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dotacji rozliczanych
w czasie, a wiec otrzymanej wysokosci, do czasu przyjecia do uzywania finansowanych z dotacji srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych. Naliczone kwoty z tytutu dotacji rozliczanych w czasie, poniewaz umowy dotyczg
refundacji poniesionych wydatkéw odnoszone sg drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

W momencie przyjecia do uzywania sktadnika aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych Spétka
wspotmiernie bedzie odnosita przychody z tytutu dotacji aby zachowac ich wspdétmiernosé z kosztami amortyzacji.

Dodatkowo, w pozycji,, Dotacje rozliczane w czasie” ujmuje sie rowniez otrzymane przez Spétke zaliczki na poczet
przysztej refundacji kosztéw z dotacji, do momentu ich rozliczenia zgodnie z warunkami umadw.

Sporzadzenie skréconego $Srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osaddéw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrdodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osaddw, szacunkdw czy tez przyjmujac zatozenia moze opierac sie
na opiniach niezaleznych ekspertow. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.
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Nota 19.1.  Specyfikacja dotacji rozliczanych w czasie

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

Czes¢ dtugoterminowa dotyczaca dotacji do aktywow, 9 649 3564
w tym:
- dotacja SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) 7411 2 870
- dotacja SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) 2238 694
Czes¢ krétkoterminowa dotyczaca otrzymanych

- . . 6 985 -
zaliczek na refundacje kosztéw, w tym:
- dotacja SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) 3575 -
- dotacja SMART2 (FENG.01.01-1P.02-2751/23) 3410 -
Razem 16 634 3564

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka posiada podpisane trzy umowy o dofinasowanie.

Dwie umowy nr FENG.01.01-IP.02-1170/23 oraz nr FENG.02.09-IP.01-0003/23-00 dotycza dofinasowania
do projektu PANURI tj. projektu polegajgcego na opracowaniu innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro,
wykrywajacego raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju.

Zgodnie z decyzjg Zarzagdu Spotki poczawszy od 1 kwietnia 2024 Jednostka weszta z projektem PANURI w etap
prac rozwojowych. Od tego dnia nakfady zwigzane z bezposrednim wytworzeniem projektu PANURI
sg aktywowane do ,Wartosci niematerialnych” jako prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. Kwota
procentowego dofinasowania naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania z dotacji wymienionych
powyzej jest odnoszona do zobowigzan dtugoterminowych jako dotacje rozliczane w czasie do momentu
przyjecia wartosci niematerialnej do uzywania a drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

Catos¢ kwoty dotyczacej dotacji do aktywow wykazywana jest w zobowigzaniach dtugoterminowych, poniewaz
Spétka nie przewiduje ukonczenia prac zwigzanych z wytworzeniem projektu PANURI przed koricem Il kwartatu
2026 roku. Prowadzenie prac przewidziane jest do 2028/2029 roku.

Czesc krétkoterminowa obejmuje nierozliczong czes¢ z dwdch otrzymanych przez Spétke zaliczek na poczet
finansowania kosztéw kwalifikowanych w ramach realizowanych projektéw dotacyjnych.

Nota 20. Rezerwy

Wybrane zasady rachunkowosci

Rezerwy roszczenia prawne, gwarancje ustugowe i obowigzki przywrdécenia do stanu pierwotnego ujmuje sie
woweczas, gdy Spotka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobdéw w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas jego
wielkos¢ mozna wiarygodnie oszacowac. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadow, ktére - wedtug najlepszych szacunkéw kierownictwa -
beda niezbedne do wypetnienia biezgcego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Stosuje sie wowczas
stope procentowq przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg ocene rynku odnosnie do wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw
zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.
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Nota 20.1.  Specyfikacja rezerw

Zwiekszenia w ciggu Wykorzystanie w ciggu

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

roku obrotowego roku obrotowego
Rezerwa na zobowigzania 55 100 100 55
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 204 47 - 157
Razem 259 147 100 212

Na rezerwy na koniec 2025 ztozyta sie utworzona w ciggu roku rezerwa na niewykorzystane urlopy przez
pracownikéw Spétki i rezerwa na przyszte zobowigzania handlowe.

Nota 21. Kredyty i pozyczki

Wybrane zasady rachunkowosci

Kredyty i pozyczki w poczgtkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.
W okresie pdzniejszym zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Odsetki oraz inne koszty zwigzane z obstugg kredytéow
i pozyczek ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie ich poniesienia.

Kredyty i pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia bilansowego prezentuje sie jako
zobowigzania krétkoterminowe i wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, jezeli roznica pomiedzy wartoscig
bilansowg a wartoscig nominalng nie jest istotna.

Dnia 20 pazdziernika 2025 r. Spotka zawarta z osobg fizyczng umowe pozyczki. taczna kwota pozyczki wynosi
2 000 tys. PLN. Pozyczka nie jest zabezpieczona. Jej oprocentowanie wynosi 15% w skali roku, a odsetki sg ptacone
kwartalnie, liczac od dnia wyptaty pozyczki.

Zaciggniecie pozyczki miato charakter pomostowy i umozliwito terminowg realizacje dziatann operacyjnych
zgodnie z harmonogramem. Pozyczka zostata zaciggnieta z uwagi na opdznienia w wyptacie dotacji naleznych
Spoétce i zostanie sptacona po otrzymaniu tych naleznosci.

Odsetki za okres od 20 pazdziernika do 31 grudnia 2025 wynoszg 58 tys. PLN, dlatego saldo pozyczki na dzien
bilansowy wynosi 2 058 tys. PLN.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania pozyczka zostata sptacona w catosci wraz naleznymi odsetkami.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata innych istotnych umoéw kredytowych lub pozyczkowych poza
wskazanymi powyzej.

Nota 22. Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spoétka zalicza swoje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

=  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

= wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Kwalifikacja dtuznych aktywow finansowych do odpowiedniej kategorii zalezy od modelu biznesowego
zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla danego
sktadnika aktywow finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtfug zamortyzowanego kosztu

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeptywdw pienieznych wynikajagcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywéw
finansowych przewiduje powstawanie przeptywdw pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega ja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci
nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — s3 to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywow
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow finansowych przewiduje powstawanie
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek. Zyski i straty na sktadniku aktywow
finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychodéw z tytutu
otrzymanych dywidend. W latach 2025-2024 nie wystgpity aktywa finansowe zaliczone do powyzszej grupy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — sg to wszystkie pozostate aktywa
finansowe. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywdéw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy obejmuja réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Nie wystgpity aktywa finansowe zaliczone
do powyzszej grupy w latach 2025-2024.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce — sg to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce. Instrumenty finansowe zabezpieczajgce podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w latach 2025-2024.

Wyszczeedinienie Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
yszezegoinient MSSFO  31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024

Aktywa finansowe 20577 17 903 20529 17 718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate AFWZK 5732 7 383 5732 7 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFWZK 8 840 1461 8 840 1461
Obligacje skarbowe oraz obllga\lqe BGK AFWZK 6005 9059 5957 3874
gwarantowane przez Skarb Paistwa

Zobowiazania finansowe 3307 1695 3307 1695
Zobowiazania leasingowe ZFWZK 917 414 917 414
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego ZFWZK - 8 - 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ZFWZK 332 1273 332 1273
pozostate

Kredyty i pozyczki ZFWZK 2058 - 2058 -
Uzyte skroty:

AFWwWWGpWF — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

AFWZK — Aktywa finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

ZFWZK — Zobowiqzania finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych poza obligacjami skarbowymi, jakie Spétka posiadata na dzien
31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powoddw:

= w odniesieniu do instrumentdow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
=  instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Obligacje skarbowe kwalifikowane przez Spétke jako aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu
zostaty szerzej opisane w nocie nr 14.

Nota 23. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Od poczatku dziatalnosci Spétki podstawowymi Zzrodtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz inwestoréow
zewnetrznych, tj. kapitat wiasny. Dalszy rozwoéj Spétki bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktadéw
finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw.
Istnieje zatem ryzyko, ze jesli Srodki pozyskane z emisji nowych akcji oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantow
okazg sie niewystarczajgce dla zakonczenia prac badawczych w zakresie, ktory pozwoli na komercjalizacje ich
wyniku, Spétka nie bedzie miata dostepu do zrédet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne
w przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapéw prac badawczych albo wzrostu cen pracy,
materiatow lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektéw.

Wptyw srodkéw z emisji akcji serii E przeprowadzonej w 2023 roku oraz uzyskanie srodkdéw z dotacji z funduszy
UE wspierajgcych projekty B+R pozwalajg na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczych. Przyszte
przychody Spétki sg uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Wptyw z emisji akcji serii E oraz podpisane umowy o dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej zostaty szerzej
opisane w nocie 24.1 Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

Nota 24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spétka narazona jest na nastepujgce ryzyka:

=  ryzyko ptynnosci,
= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j.

Ze wzgledu na brak sprzedazy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami nie wystgpito.

Odpowiedzialnos¢ za wyznaczenie kryterium i zasad zarzadzania ryzykiem ponosi Zarzad Spoéfki.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce ma zabezpieczenie krétkoterminowych
oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych.

Nota 24.1. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spétka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczych i rozwojowych. Dotychczasowa realizacja programdéw badawczych i rozwojowych jest mozliwa dzieki
finansowaniu ze srodkéw uzyskanych od akcjonariuszy w ramach emisji nowych akcji oraz srodkéw dotacyjnych.
W czasie prac badawczych i rozwojowych opracowywane rozwigzania stuzace przygotowaniu nowych lekow i
wyrobow medycznych nie generujg przychoddw ze sprzedazy, jednak potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji
rosnie wraz z postepem prac badawczych.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spétki zatozonych w budzetach projektow badawczych i rozwojowych
ze wzgledu na trudny do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan
uzupetniajacych, dalszy rozwéj realizowanych projektéw moze wymagac¢ dodatkowych naktadéw finansowych.

Na dzien publikacji sprawozdania Spotka posiada stabilng sytuacje finansowa niezbedng do dalszego
finansowania dynamicznego rozwoju firmy. Na dzien bilansowy Spétka posiadata tgcznie ponad
14 845 tys. PLN zt w postaci ptynnych aktywdw. S3 to: gotdwka, obligacje Skarbu Panstwa oraz obligacje BGK
gwarantowane przez Skarb Panstwa.
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Spoétka ma podpisane umowy dotacyjne na realizacje projektéw PANURI i NASTRO o facznej wartosci
dofinansowania ok. 60 600 tys. PLN z tytutu przyznanych dotacji. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego
do wykorzystania pozostato dofinansowanie w kwocie 52 000 tys. PLN.

W IV kwartale 2026 roku planowane jest przeprowadzenie emisji akcji o wartosci 7 000 tys. PLN, przy czym Zarzgd
ocenia prawdopodobienstwo pozyskania srodkéw z tej emisji jako relatywnie wysokie.

Spotka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom srodkéw pienieznych pozwalajacy
na zachowanie ptynnosci. Wptyw srodkéw z emisji akcji serii G w 2025 roku oraz emisja nowych akcji w IV
kwartale 2026 roku waz z wptywami srodkéw wynikajacych z zawartych uméw dotacyjnych z funduszy UE
wspierajgcych projekty B+R pozwalaja na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczych. Przyszte
przychody Spofki sg uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego ptynnos¢ Spétki znajduje sie na bezpiecznym
poziomie, jednak w kolejnych okresach sprawozdawczych bedzie ona uzalezniona od wptywow z tytutu zaliczek
dotacyjnych oraz refundacji, a takze od pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w ramach emisji nowych
akgji.

Nota 24.2. Ryzyko walutowe

Prawie wszystkie transakcje w Spotce przeprowadzane s w PLN. Ekspozycja Jednostki na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji dotyczgcych zakupu materiatéw laboratoryjnych, specjalistycznych ustug
zewnetrznych wyrazonych w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe moga spowodowac zwiekszenie naktadéw
finansowych ponoszonych przez Spotke. Wptyw ryzyka walutowego na wyniki finansowe i sytuacje finansowa
jest niski, poniewaz warto$¢ nabywanych ustug, materiatéw w 2025 roku nie przekroczyta 2 900 tys. PLN. Per
saldo réznic kursowych za 2025 wynosi 8 tys. PLN co znaczgco nie wyptywa na ryzyko walutowe.

Nota 24.3. Ryzyko stép procentowych

W ramach zobowigzan finansowych Spétka prezentuje wytgcznie zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingu
srodkow transportu oraz prawa do lokalu zgodnie z MSSF 16. Narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej sg
jest jedynie jedna umowa leasingu srodkéw transportu, wobec ktdrej biezgca wartos¢ optat leasingowych
uzalezniona jest od stawek WIBOR 1M. Ryzyko kredytowe wynikajgce ze zmiany stép procentowych kosztu
leasingu ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg Jednostki.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Wartosé Wptyw na wynik Wptyw na wynik
Wyszczegélnienie . finan_sc_)wy l?rutto przy fina_nsowy I_:rutto przy
narazona na ryzyko zmniejszeniu o punkt zwigkszeniu o punkt
procentowy procentowy
Rok zakonczony dnia 31.12.2025
Leasing finansowy 76 1 (1)

Nota 25. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny. Jesli jest to wykonalne w praktyce, Spétka szacuje skutki finansowe
aktywow warunkowych, wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli:
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* ma mozliwy obowigzek, ktéry powstat na skutek zdarzeh przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Spétki lub

= ma obecny obowigzek ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ale wyptyw srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub Spétka nie jest w stanie wyceni¢ kwoty
zobowigzania wystarczajgco wiarygodnie.

Spotka nie ujawnia zobowigzania warunkowego, gdy prawdopodobienstwo wyptywu Srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne jest znikome.

Szacunki

Spotka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkéw finansowych ujawnianych aktywéw warunkowych
w oparciu o warto$¢ wczesniej rozpoznanych kosztow, ktére Spotka spodziewa sie odzyskaé (np. na mocy
podpisanych umow ubezpieczenia), bgdZ wartos¢ przedmiotu postepowan, w ktérych Spdtka wystepuje w roli
powoda.

Spotka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe, w oparciu o wartos¢
roszczen w ramach toczgcych sie postepowan, w ktérych jest strong pozwana.

Nota 25.1.  Aktywa warunkowe

W okresie objetym sprawozdanie finansowym nie wystgpity aktywa warunkowe.

Nota 25.2. Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na 31.12.2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie udzielita
zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia umow stron trzecich, z zastrzezeniem czterech weksli
wiasnych in blanco, ktdre zostaty wystawione na rzecz:

1) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia 2022
r. o dofinansowanie projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji w
ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN. Weksel zostat wystawiony na okres realizacji
projektu oraz okres 3 lat od jego zakonczenia. Projekt zostat zakoriczony 22 sierpnia 2023 roku.

2) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23 pt. Test PANURI — bazujgcy
na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki
we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej
wynalazkdw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie
enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie
38 255 tys. PLN, wraz z odsetkami.

3) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test diagnostyczny do
wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel zabezpiecza zwrot przez
Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 10 870 tys. PLN, wraz z odsetkami.

4) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajacych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23 pt. Test NASTRO - bazujacy
na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych
stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wfasnosci przemystowej nowego markera
diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac
B+R i ich komercjalizacji. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania
w kwocie 11 500 tys. PLN, wraz z odsetkami.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzadu powszechnie stosowane dla tego typu umow dotacyjnych.
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Nota 26. Ptatnosci w formie akcji

Wybrane zasady rachunkowosci

Warto$¢ wynagrodzenia za $wiadczone ustugi okreslana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania,
przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie
sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktérych nastapi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spotka dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazujg, ze liczba przyznanych opcji rézni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkédw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sa w wyniku
finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Program motywacyjny na lata 2022-2026

Dnia 29 czerwca 2022 roku zostat wprowadzony w Spétce program motywacyjny, ktéry bedzie realizowany
w latach 2022 - 2026. Uczestnikami Programu Motywacyjnego mogg by¢ cztonkowie Zarzadu Spotki
oraz kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spoétki petnigey funkcje, Swiadczgcy prace, wykonujacy zlecenie,
Swiadczacy ustugi lub wykonujgcy dzieto. Warunkiem uczestnictwa Osoby Uprawnionej w Programie
Motywacyjnym jest podjecie przez Zarzad Spotki, a w odniesieniu do cztonkdéw Zarzgdu Spotki — przez Rade
Nadzorczg, uchwaty w sprawie wskazania osoby uprawnionej do uczestnictwa w programie. W ramach Programu
Motywacyjnego Spétka zaoferuje nieodptatnie objecie nie wiecej niz 80.000 warrantéw.

Warunkiem realizacji uprawnienia do objecia Warrantéw bedzie:

= uzyskanie certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI (,,Cel 1”), oraz

=  zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem trzecim na podstawie ktérej, podmiot trzeci zobowigze sie
do:

o poniesienia wydatkow na jeden z projektéw realizowanych obecnie przez Spétke; lub
o  poniesienia wydatkéw na jeden z projektow realizowanych w przysztosci przez Spoétke; lub

poniesienia wydatkow na klika projektow realizowanych obecnie lub w przysztosci przez
Spoétke; lub

o nabycia od Spétki praw do wyrobu medycznego lub patentdw przyznanych Spétce (poprzez
zawarcie umowy przenoszgcej prawa lub udzielajgcej licencji przez Spétke na rzecz podmiotu
trzeciego); lub

o zawarcia umowy finansujacej Spotke (np. w formie umowy pozyczki, kredytu) lub objecia akcji.

Minimalny prog poniesionych wydatkéw przez podmiot trzeci lub Srodkéw uzyskanych przez Spotke
w wyniku zawarcia jednej z umow, o ktérych mowa wynosic bedzie:

o conajmniej 50 mIn EURO (piecédziesigt milionéw) - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI

o co najmniej 100 min EURO (sto milionéw euro) - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spotka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI - (,,Cel 1l”).
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= spetnienia kryterium lojalnosciowego, rozumianego jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spétka
stosunkach prawnych regulujacych zasady zatrudnienia lub wspétpracy Uczestnika ze Spétka w okresie
od dnia zawarcia umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty
stwierdzajacej osiggniecie lub nieosiggniecie celéw. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego,
gdy zostanie osiggniety Cel I lub Cel Il, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane nie wiecej niz 50%
Warrantéw przyznanych danemu Uczestnikowi, w przypadku spetnienia Celu | oraz Celu Il sukcesywnie
lub kumulatywnie, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane 100% Warrantow.

W raporcie ESPI 2/2025 z dnia 12 lutego 2025 r. Spétka poinformowata o zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg
Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2022-2026 po wczesniejszym podjeciu w tym samym dniu
uchwaty Zarzadu w sprawie przyjecia tresci ww. Regulaminu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zatwierdzita rowniez
uchwate Zarzadu w sprawie wtigczenia siedmiu kluczowych manageréw Spétki (bez cztonkéw Zarzadu),
uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zwigzku z powyzszym, tgczna liczba uprawnien przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosi
obecnie 45 000 warrantéw z puli 80000 warrantéw okreslonych w Programie Motywacyjnym.

Wycena programu motywacyjnego odbyfa sie w oparciu o MSSF 2. Urteste S.A. zdecydowato sie na oszacowanie
wartosci godziwej uprawnied wynikajacych z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego
aktuariusza.

Wartos$¢ godziwa 45 000 przyznanych uprawnien zostata wyceniona przez aktuariusza na kwote 4 046 tys. PLN.
Prognozowany schemat amortyzacji kosztu uprawnien w czasie, przy zatozeniu petnego wypetnienia warunkéw
nabycia uprawnien innych niz warunki rynkowe, moze przedstawiac sie nastepujaco:

Kwartat Koszt narastajaco Koszt okresu
2025Q1 167 167
2025 Q2 892 725
2025 Q3 1625 733
2025 Q4 2357 733
2026 Q1 3074 717
2026 Q2 3799 725
2026 Q3 4046 247

Koszty 2025 zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad przeprowadzit analize liczby warrantéw, w odniesieniu do ktérych oczekuje sie spetnienia warunkéw
nierynkowych oraz nabycia uprawnien. Na podstawie tej analizy Zarzad potwierdzit, ze na dzien bilansowy nie
zidentyfikowano przestanek do zmiany szacowanej liczby warrantéw ujmowanych dla celéw wyceny program
motywacyjnego.

Nota 27. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich
okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

W okresie objetym skréoconym sprawozdaniem finansowym Spdtka dokonata zmiany wartosci szacunkowej
wynajmowanego lokalu pod laboratorium badawcze oraz lokalu wynajmowanego pod biuro a takze aktualizacji
wartosci rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Wartos$¢ brutto wynajmowanych lokali wykazanych w aktywach trwatych zostata zwiekszona o 779 tys. PLN,
zobowigzanie z finansowe z tyt. leasingu zostato zwiekszone o 790 tys. PLN a rdznica 11 tys. PLN zostata
odniesiona na koszty dziatalnosci finansowej. Powodem aktualizacji wartosci szacunkowej wynajmowanych lokali
byta znaczna zmiana wysokosci rat wynajmu zwigzana z indeksacjg czynszu, wynajem dodatkowej powierzchni
laboratorium a takze wydtuzenie okresu wykorzystania przez Spotke obydwu lokali.

Strona 45z 49



URTESTE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025
roku w tys. PLN

Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostata zwiekszona o 47 tys. PLN co byto zwigzane ze zwiekszeniem sie liczby
dni niewykorzystanego urlopu oséb zatrudnianych na umowe o prace.

Jednostka dokonata zmniejszenia naleznosci z tytutu trzech rozliczanych dotacji o kwote 1 599 tys. PLN w
stosunku do 2024 roku. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka wykazuje nalezno$é z tytutu dotacji w kwocie 4
866 tys. PLN w tym:
- kwota 2 851 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”),
- kwota 1 061 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-IP.01-0003/23-00) - (,,NCBIR"),
- kwota 954 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”).

Nota 28. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane z Jednostka obejmujg kluczowy personel kierowniczy, do ktérego Spétka zalicza cztonkéw
zarzadu i rady nadzorcze;j.

Nota 28.1. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkcji

Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024

Grzegorz Stefanski 24 24
Tomasz Kostuch 24 24
Razem 48 48

Cztonkowie Zarzadu Spétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spotke
z innych przyczyn niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkdéw wynikajacych z umowy.

Pan Grzegorz Stefaniski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowig rowniez podmioty powigzane z tytutu znaczacego wptywu na jednostke sprawozdawcza
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Grzegorz Stefanski pobierat oprdcz wynagrodzenia za petnienie funkcji Prezesa Zarzagdu wynagrodzenie z
tytutu umowy zlecenia za wykonywanie innych zadan dla Spoétki nie zwigzanych z petniong funkcja.
Wynagrodzenie to wyniosto w 2025 roku 396 tys. PLN oraz w 2024 roku 396 tys. PLN.

Pan Tomasz Kostuch réwniez oprécz wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji Cztonka Zarzadu pobierat
wynagrodzenie z tytutu umowy zlecenia niezwigzanej z powotaniem. Wynagrodzenie z tytutu tego przychodu
wyniosto w 2025 roku 396 tys. PLN oraz w 2024 roku 396 tys. PLN.

W 2025 roku cztonkowie Zarzadu sg obcigzani z tytutu wykorzystywania samochoddéw stuzbowych dla celéw
prywatnych. Pan Tomasz Kostuch byt obcigzany przez caty 2025 rok kwotg, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéw
ponoszonych przez Spotke z tytutu rat leasingowych za kazdy dzien uzytkowania pojazddéw. Pan Grzegorz
Stefanski byt obcigzany w 2025 roku statg ryczattowag kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celéw
prywatnych.

Optaty za rok 2025 wyniosty 5 tys. PLN, a za rok 2024 wyniosty takze 5 tys. PLN.
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Nota 28.2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej uzyskane w

2025 i 2024 roku (kwota brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024

Magdalena Wysocka 48 36
Stawomir Kosciak 28 36
Jarostaw Bilinski 48 36
Grzegorz Basak 24 18
Maciej Matusiak 96 72
Przemystaw Mencel 20 -
Razem 264 198

Nota 28.3.  Pozyczki udzielone cztonkom kluczowego personelu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byty udzielane pozyczki cztonkom kluczowego personelu.

Nota 28.4. Inne transakcje z jednostkami powigzanymi

W 2025 roku Spotka nie zawierata innych transakcji z jednostkami powigzanymi.
Nota 29. Sezonowos¢

W Jednostce nie wystepuje sezonowos¢.

Nota 30. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita.
Nota 31. Struktura zatrudnienia

Struktura zatrudnienia w Spoétce w latach 2025 i 2024 przedstawiata sie nastepujgco.

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Pracownicy 34 31
Wspotpracownicy — umowy zlecenia 45 49
Wspotpracownicy — B2B 2 2
Razem 81 82
Nota 32. Wynagrodzenie firmy audytorskiej
Wynagrodzenie firmy audytorskiej za swiadczone ustugi wyniosto:
Wyszczegdlnienie 2025 2024
Badanie statutowego sprawozdania finansowego 40 40
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego 25 25
Badanie sprawozdania o wynagrodzeniach 5 5
Razem 70 70
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Nota 33. Istotne sprawy sporne

W 2025 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyly sie istotne sprawy sporne
prowadzone przeciwko Spoétfce oraz w jej imieniu, ktére mogtyby wywrzeé badz tez wywarty w przesztosci istotny
wpltyw na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjne Jednostki, z zastrzezeniem nieuznanego przez
Spotke zobowigzania w kwocie 893 tys. PLN netto, 1 099 tys. PLN brutto.

Przedmiotowe roszczenie zostato wystawione tytutem rzekomego zobowigzania Jednostki dla firmy pod nazwa
INNOVATREE Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni tytutem wynagrodzenia prowizyjnego (tzw. Succes free) za
zatwierdzenie dwoch wnioskéow o dofinansowanie ztozonych przez Jednostke bez jakiegokolwiek udziatu
INNOVATREE Sp. z 0.0. zaréwno na etapie przygotowania tych wnioskéw, jak i rowniez na etapie ich sktadania i
oceniania.

Zarzad okresla ryzyko obowigzku zaptaty wyzej opisanej kwoty jako niskie.

Nota 34. Konflikt na Ukrainie oraz konflikt na Bliskim Wschodzie

Konflikt na Ukrainie

W ocenie Zarzgdu Spoétki trwajacy konflikt na Ukrainie nadal wptywa na sytuacje makroekonomiczng w kraju i
na swiecie i moze to prowadzi¢ do dalszego wzrostu inflacji i stop procentowych, jednak skala i wptyw wojny na
Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng s obecnie bardzo trudne do oszacowania. Na dzier sporzgdzenia
niniejszego rocznego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki ocenit, ze trwajacy konflikt zbrojny na
Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Konflikt na Bliskim Wschodzie

W ocenie Zarzadu Spoétki trwajacy konflikt na Bliskim Wschodzie moze oddziatywa¢ na sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na Swiecie, w szczegdlnosci poprzez wptyw na poziom inflacji oraz stopy
procentowe. Skala oraz potencjalne skutki tego konfliktu pozostajg jednak trudne do oszacowania. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki ocenia, ze konflikt na Bliskim Wschodzie nie wptywa na
zdolnosc¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci.

Nota 35. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansu,
poza opisanym ponize;j:

Sptata pozyczki

W dniu 27 kwietnia 2026 roku zostata w catosci sptacona wraz z odsetkami pozyczka w wysokosci 2 000 tys. PLN,
o ktérej Spotka informowata w raporcie ESPI 15/2025 z dnia 20 pazdziernika 2025 roku.

Pozyczka zostata zawarta z osobg fizyczng na okres 6 miesiecy od dnia wypfaty, nie byta zabezpieczona, a jej
oprocentowanie wynosito 15% w skali roku, z odsetkami pfatnymi kwartalnie od dnia wypfaty. Spétce
przystugiwato prawo wczesniejszej sptaty pozyczki w catosci lub w czesci, nie wczesniej jednak niz po uptywie 3
miesiecy od jej wyptaty. Zaciggniecie pozyczki miato charakter pomostowy i stuzyto zapewnieniu terminowej
realizacji dziatan operacyjnych zgodnie z harmonogramem, w zwigzku z przejsciowymi opdznieniami w wyptacie
naleznych Spoétce dotacji.
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Nota 36. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze  sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 29 kwietnia 2026 roku.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Karolina tuszczak
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
sprawozdania finansowego
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